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 29/5. MADDESİ UYARINCA HAZIRLANMIŞTIR. 
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1. Raporun Konusu 

Sermaye Piyasası Kurulu' nun VII-128.1 nolu Pay Tebliği'nin 29. maddesinin 5. Fıkrasında yer 

alan “Payları ilk defa halka arz edilen ortaklığın, paylarının borsada işlem görmeye 

başlamasından sonraki iki yıl boyunca finansal tablolarının kamuya açıklanmasını müteakip 

on iş günü içerisinde, halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip 

gerçekleşmediği, gerçekleşmediyse nedeni hakkında değerlendirmeleri içeren bir rapor 

hazırlaması ve söz konusu raporun ortaklığın internet sitesinde ve KAP’ta yayımlanması 

zorunludur. Bu yükümlülük ortaklık bünyesindeki denetimden sorumlu komite tarafından yerine 

getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunluluğu bulunmayan ortaklıklar için bu 

yükümlülük yönetim kurulu tarafından yerine getirilir.” hükmü uyarınca bir rapor 

düzenlenmesi ve KAP'ta yayımlaması zorunludur.  

Bu kapsamda, Mobiltel İletişim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin halka arz fiyatının 

belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip gerçekleşmediğine ilişkin 

değerlendirmeler içeren işbu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 Sayılı Pay 

Tebliği’nin 29/5 Maddesi gereğince Denetimden Sorumlu Komite tarafından hazırlanmıştır. 

  

2. Halka Arz Fiyatının Belirlenmesine İlişkin Varsayımlar 

Şirketin 18 – 19 Kasım 2021 tarihlerinde gerçekleşen halka arzına aracılık eden İnfo Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından 12.11.2021 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda 

yayımlanan 02.11.2021 tarihli fiyat tespit raporunda şirketin değeri; İndirgenmiş Nakit 

Akımları Analizi (İNA) ve Piyasa Çarpanları Analizine göre elde edilmiş şirket değerlerinin 

%60 ve %40 oranda ağırlıklandırılmasıyla tespit edilmiştir. 

 

 

 

İNA Analizi yönteminde şirketin gelecek yıllara ilişkin gelir ve giderlerine ait tahminler 

yapılmış ve bu tahminlere göre gelecek dönemde yaratacağı nakit akışları bugünkü değerine 

indirgenmiştir. İNA’da öngörülen projeksiyon ise aşağıda verilmiştir: 
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3. Varsayımların Gerçekleşmesine İlişkin Değerlendirme 

Şirketin 2021 yılına ilişkin finansal tabloları ile İnfo Yatırım’ın 12.11.2021 tarihinde 

yayımladığı 02.11.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasındaki varsayımlar ile gerçekleşmelerinin 

karşılaştırması aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. Fiyat tespit raporunda, Telekomünikasyon ve 

Gayrimenkul faaliyeti ayrımı yapılarak Telekomünikasyon faaliyeti ile ilgili olarak yıllık bazda 

projeksiyona yer verilmiştir. Bu nedenle, yıl sonuna ilişkin tahmin ve gerçekleşme rakamları 

Telekomünikasyon faaliyeti için karşılaştırılmıştır.  

  

 

 

Tablodan da açıkça görüldüğü üzere, Şirketimiz tarafından 2021 yıl sonu için öngörülen 

varsayımların gerçekleştiğini söylemek mümkündür.  Gerçekleşen hasılat ve satışların maliyeti 

kalemleri, fiyat tespit raporunda tahmini hesaplanan tutarının biraz üzerinde (yaklaşık %106 

oranında) olmuş; buna paralel olarak faaliyet giderleri de tahmini rakamın üzerinde (%109,3) 

gerçekleşmiştir. Karlılıklar ise neredeyse projeksiyon ile aynı çıkmıştır. Buna göre, brüt karda 

%102,4, esas faaliyet karında %99,6 ve FAVÖK’de %100 gerçekleşme söz konusu olmuştur. 

(Milyon TL)
31.12.2021 

(Gerçekleşme)

31.12.2021 

(Tahmin)

Gerçekleşme 

Oranı

Hasılat 2.293,30 2.164,50 106,0%

Satışların Maliyeti 2.117,20 1.992,60 106,3%

Brüt Kar 176,1 172 102,4%

Faaliyet Giderleri 55,3 50,6 109,3%

Esas Faaliyet Karı 120,9 121,4 99,6%

FAVÖK (EBİDTA) 127 127 100,0%
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Bu sonuçlar, Şirketimizin 2021 yılı sonunda yaşanan ekonomik konjonktüre rağmen Şirket 

hedeflerinin gerçekleştirildiğini açıkça ortaya koymaktadır.  

Saygılarımızla, 

 

 

Denetimden Sorumlu Komite 


